UPUTSTVO

ZA POSLOVE OBRACUNA | PORAVNANJA
U OKVIRU PRIJENOSA VRIJEDNOSNIH PAPIRA
PO OSNOVU POSLOVA ZAKLJUCENIH
NA BURZI ILI DRUGOM UREDENOM
JAVNOM TRZISTU

Sarajevo, 2015. godine



Na osnovu ¢lanka 185. stavka 1. tocka c¢) Zakona o trziStu vrijednosnih papira

("Sluzbene novine Federacije BiH" br: 85/08, 109/12 i 86/15 ), ¢lanka 2. Zakona o Registru
vrijednosnih papira («Sluzbene novine Federacije BiH», br.39/98, 36/99 i 33/04), ¢lanka 22.
Pravila Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH broj:04-1-NO-32-14256/15 od 18.11..2015.
godine i ¢lanka 45. tocka 16. Statuta Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH ("Sluzbene
novine Federacije BiH, br: 26/09 i 44/11), Nadzorni odbor Registra vrijednosnih papira u
Federaciji Bosne i Hercegovine na 32.-0j sjednici odrzanoj 18.11.2015. godine, na prijedlog
Uprave Registra, donio je:

UPUTSTVO
ZA POSLOVE OBRACUNA I PORAVNANJA
U OKVIRU PRIJENOSA VRIJEDNOSNIH PAPIRA
PO OSNOVU POSLOVA ZAKLJUCENIH NA BURZI
ILI DRUGOM UREPENOM JAVNOM TRZISTU

1. OPCE ODREDBE

Clanak 1.

Ovim uputstvom regulira se:

nac¢in obracuna, poravnanja i prijenosa vrijednosnih papira koje proizlaze iz sklopljenih
poslova sa vrijednosnim papirima na Burzi;

nacin obraCuna pripadaju¢ih kamata u poslovima sa obveznicama koje sadrze kupon,
zaklju¢nim na Burzi;

prava i obveze c¢lanova sistema Registra i Registra u postupku obracuna i poravnanja
poslova zaklju¢enih na Burzi;

nadin izvrSenja obaveza na osnovu sklopljenih poslova sa vrijednosnim papirima na Burzi;
postupak i nacin izvrSenja nezavrSenih poslova i preuzetih obaveza iz sklopljenih poslova
sa vrijednosnim papirima na Burzi;

nacin obracuna, poravnanja i izvrSenja obaveza u slu¢ajevima gresaka,

Clanovi sistema Registra pristaju na primjenu ovog Uputstva te se obvezuju u skladu s istim
ispuniti sve obveze iz transakcija koje su ukljucene u sustav obracuna i poravnanja kako je to
utvrdeno ovim uputstvom.

2. ZNACENJE TERMINA

Clanak 2.

Registar - znaci Registar vrijednosnih papira u Federaciji Bosne i Hercegovine,
dionicarsko drustvo Sarajevo

Burza - znacdi Sarajevsku berzu — burzu d.d. Sarajevo, preko ¢ijeg informacionog sistema
se obavlja trgovina vrijednosnim papirima kojima se trguje na burzi i na drugom
uredenom javnom trZistu;

CB BiH — znac¢i Centralna banka Bosne i Hercegovine

Posao - znaci pravni posao kupovine tj. prodaje vrijednosnih papira zaklju¢en na Burzi
ili drugom uredenom javnom trziStu

Clan sistema Registra — zna¢i pravno lice za koje Registar obavlja poslove po
zaklju¢enom ugovoru o poslovnoj suradnji i primljeno je odlukom Registra u ¢lanstvo
sistema za obracun i poravnanje Registra



6. Fond sigurnosti — zna¢i Fond u koji ¢lanovi sistema Registra uplacuju sredstava ili
dostavljaju bankovnu garanciju. Fond se vodi kod Registra na posebnom rac¢unu kod
CB BiH, sa ciljem osiguranja obaveza na osnovu poslova sa vrijednosnim papirima
zakljuCenim na Burzi i iz kojeg Registar ispunjava obaveze ¢lanova sistema Registra,
ukoliko ih isti ne izvrSe u roku;

7. Obracun - znaci postupak obra¢una potrazivanja i dugovanja i pripremanja transakcija za
poravnanje, tokom kojeg se usporeduju podaci o zaklju¢enim poslovima sa vrijednosnim
papirima na Burzi i obra¢unava obaveza za poravnanje po ¢lanovima sistema, te utvrduje
rok za izmirenje obaveza.

8. Poravnanje - znaCi postupak tokom kojeg se provode obaveze nastale iz zaklju¢enih
poslova sa vrijednosnim papirima na Burzi, odnosno prijenos vrijednosnih papira uz
istovremenu uplatu nov€anih sredstava.

9. Iznos neto dugovanja - znaci pozitivnu razliku izmedu zbira svih nov¢anih dugovanja po
osnovu kupovnih poslova i zbira svih novcanih potrazivanja po osnovu prodajnih poslova
Clana sistema Registra i predstavlja nov€ani iznos koji je taj ¢lana sistema Registra za dati
dan trgovanja duzan izmiriti na dan placanja.

10. Iznos neto potrazivanja - znaCi pozitivnu razliku izmedu zbira svih novcanih
potrazivanja po osnovu prodajnih poslova i zbira svih nov¢anih dugovanja po osnovu
kupovnih poslova ¢lana sistema Registra i predstavlja nov¢ani iznos Koji ¢e Registar za
dati dan trgovanja prenijeti ¢lanu sistema Registra na dan placanja.

11. Racun stranke — prodavca — znaci racun stranke, posrednicki racun ili skrbni¢ki racun,
koji je ¢lan sistema Registra — prodavac prijavio za trgovanje na Burzi.

12. Rac¢un stranke — kupca - znaci racun stranke, posrednicki racun ili skrbnicki ra¢un, koji
je ¢lan sistema Registra — kupac prijavio za trgovanje na Burzi.

13. Racun za obracun i poravnanje - znaci poseban racun koji Registar, otvora kod CB
BiH i koristi iskljuCivo za oOsiguranje izvrSenja novCanih obveza i potrazivanja iz
sklopljenih poslova sa vrijednosnim papirima na Burzi.

14. Dan plaéanja — znaci dan izvrSenja obveza iz sklopljenih poslova sa vrijednosnim
papirima na Burzi.

15. Dnevni izvjeStaj-zaklju¢nica — znac¢i dnevni izvjestaj Burze o zakljucenim poslovima na
Burzi ili drugom uredenom javnom trzistu

16. Obavjestenje — znaci obavjestenje koje sacinjava Registar za ¢lana sistema Registra o
izvrSenom obracunu i poravnanju, odnosno obavjeStenje o iznosu neto dugovanja / neto
potrazivanja.

17. Racun za pozajmljivanje - racun Clana sistema Registra koji se koristi u postupku
pozajmljivanja vrijednosnih papira.

18. Ra¢un za prisilnu kupnju/prodaju — je racun Registra koji se koristi za prisilnu
kupnju/prodaju u slucajevima kada ¢lan sistema Registra nije ispunio svoju obvezu
rasporedivanja (alokacije) transakcija, a vrijednosni papiri na ovom rafunu ne
predstavljaju imovinu Registra.

3. OBRACUN I PORAVNANJE
Clanak 3.

Registar pruza usluge obracuna, poravnanja i izvrSenja obaveza iz sklopljenih poslova sa
vrijednosnim papirima na Burzi za ¢lanove sistema Registra.

Predmet obracuna, poravnanja i izvrSenja obaveza preko Registra su svi poslovi sa vrijednosnim
papirima, sklopljenih na Burzi, osim poslova kod kojih se novfane obveze izvrSavaju direktno
izmedu Clanova sistema Registra, a za koje Registar pruza uslugu prijenosa vrijednosnih papira.

Poravnanje nov¢anih obaveza vrsi se na neto principu, odnosno na nivou ¢lana sistema
Registra.



Poravnanje vrijednosnih papira vrsi se na bruto principu, odnosno na nivou krajnjeg kupca
i krajnjeg prodavca.

IzvrSenje novCanih obaveza i obaveza prijenosa vrijednosnih papira, za sve poslove
sklopljene na Burzi odredenog dana (T+0) je drugi radni dan od sklapanja posla (T+2) , osim u
slu¢ajevima prisilne kupnje (buy-in), prisilne prodaje (sell-out) ili u drugim posebnim
slucajevima.

Posebnim slu¢ajem smatra se obustavljanje poravnanja po nalogu Komisije za vrijednosne
papire FBiH ili drugog nadleznog organa, kao i bilo koji drugi sluc¢aj prouzrokovan
neizvrSavanjem obveza ¢lanova Registra u propisanom roku.

IzvrSenje novéanih obaveza proisteklih iz zaklju¢enih poslova sklopljenih na Burzi, se
vrsi preko racuna za obracun i poravnanje Registra otvorenog kod CB BiH.

Izvr$enje prijenosa vrijednosnih papira se vrsi preko racuna stranke ili skrbni¢kog racuna,
koji je otvoren pri Clanu sistema Registra ili preko posrednickog ra¢una, ako ¢lan sistema Registra
obavlja i dilerske poslove.

3.1. Podaci za izrafunavanje dugovanja i potraZivanja iz poslova sklopljenih sa
vrijednosnim papirima 5
Clanak 4.

Registar vr$i obracun i poravnanje poslova zakljué¢enih na Burzi za sve ¢lanove sistema
Registra na osnovu dnevnog izvjestaja burze.

Dnevni izvjestaj Registru dostavlja ovlasteno lice Burze, u elektronskom obliku,
najkasnije do 14.30 sati na dan trgovanja (T+0) i u pisanoj formi, postom.

Dnevni izvjestaj burze sadrzi sljedeée podatke:
datum zaklju€enja transakcije;

oznaku vrijednosnog papira;

ISIN kod;

koli¢inu kupljenih/prodanih vrijednosnih papira;
cijenu;

oznaku ¢lana sistema Registra kupca/prodavca;
broj racuna kupca/prodavca;

tip racuna kupca/prodavca;

broj transakcije (TicketNumber)
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Dnevni izvjestaj iz stava 1. ove tocke sadrzi trziSnu vrijednost vrijednosnih papira, kojima
se trgovalo na Burzi ili drugom uredenom trzistu.

3.1.1. Provjera ispravnosti podataka unesenih tijekom trgovine i otklanjanje greSaka
Clanak 5.
Registar u toku trgovanja na zahtjev Burze vrSi kontrolu, po zaklju¢enim
transakcijama, stanja na racunu vrijednosnih papira prijavljenom za trgovanje prodavca i
ukoliko je na ra¢unu nedovoljna koli¢ina vrijednosnih papira o istom obavjestava odmah

elektronskim putem Burzu.

Provjera stanja na racunu Registar ne vrsi za grupne skrbnicke racune.



Po dobivanju informacije iz stavka 1. ovog ¢lanka, Burza obavjeStava profesionalne
posrednike koji su ucestvovali u transakciji da za provodenje zakljucene transakcije nema
dovoljne koli¢ine vrijednosnih papira i da se prenosi po navedenim transakcijama nece
provesti.

Clanak 6.

Po prijemu dnevnog izvjestaja, Registar ¢e na racunu stranke — prodavca, pri ¢lanu
sistema Registra, ukoliko se na istom nalaze vrijednosni papiri koji su predmet prodaje,
izvrsiti ograni¢enje prometa vrijednosnih papira koji su bili predmet transakcija do prijenosa
vrijednosnih papira na racun stranke kupca pri ¢lanu sistema Registra, odnosno najkasnije do
13.00 sati drugog radnog dana nakon sklapanja poslova sa vrijednosnim papirima na Burzi
(T+2).

Ukoliko se vrijednosni papira koji su bili predmet transakcije, ne nalaze na ra¢unu stranke
— prodavca pri Clanu sistema Registra, Registar ¢e provjeriti privremene pozicije racuna unutar
ciklusa obracuna i poravnanja i ukoliko se provjerom privremenih pozicija racuna stranke
prodavca, utvrdi da je na ra¢unu manja koli¢ina vrijednosnih papira od one koja je prodana,
pokrece se postupak pozajmljivanja.

Clanak 7.

Otklanjanje nepravilnosti u radu koje je ¢lan sistema Registra napravio prilikom unosa
naloga u sistem trgovanja Burze se vr$i na nacin propisan Pravilima Burze.

Registar moze izvrsiti ispravke u dnevnom izvjestaju burze, ukoliko je ¢lan sistema
Registra napravio greSku zbog koje transakciju nije moguce evidentirati u sistemu Registra.
(pogresan broj racuna, pogresan tip racuna).

Ispravke se vrSe na osnovu naloga ¢lana sistema Registra koji je napravio gresku. Nalog
se dostavlja faksom ili elektronskim putem najkasnije do 14:30 na dan zakljucenja posla (T+0).

Registar o izvrSenim ispravkama obavjeStava Komisiju za vrijednosne papire i ¢lana
sistema Registra za kojeg je ispravka izvrSena.

Za ispravke iz ovog ¢lanka Registar naplac¢uje naknadu u skladu sa vaze¢om Odlukom o
naknadama za usluge Registra.

3.2. Postupak obracuna i poravnanja dugovanja i potrazivanja iz sklopljenih poslova sa
vrijednosnim papirima )
Clanak 8.

Registar vr§i obracun i poravnanje dugovanja i potrazivanja iz poslova s vrijednosnim
papirima najkasnije do 9.00 sati narednog radnog dana od dana sklapanja posla (T+1).

Novc¢ana dugovanja Clana sistema Registra jednaka su ukupnoj vrijednosti kupovnih
poslova sa vrijednosnim papirima, a kod prometa obveznicama koje sadrze kupon, uvecanu za
obracunatu pripadajuc¢u kamatu.

Novc¢ana potrazivanja ¢lana sistema Registra jednaka su ukupnoj vrijednosti prodajnih
poslova sa vrijednosnim papirima, a kod prometa obveznicama koje sadrze kupon, uveéanu za
obracunatu pripadajuc¢u kamatu.



Registar vrsi obracun kamate za obveznice koje sadrze kupon, u skladu sa metodologijom
ISMA — 99 Normal.

Registar izraCunava vrijednost kupovnih poslova i vrijednost prodajnih poslova sa
vrijednosnim papirima pojedinac¢no za svakog ¢lana sistema Registra i poravnava sva dugovanja
Clana sistema Registra sa njegovim potrazivanjima, odnosno izracunava iznos neto dugovanja i
neto potrazivanja za svakog ¢lana sistema Registra.

3.2.1. Obavjestenje ¢lanovima sistema Registra o iznosu neto dugovanja / neto potrazivanja
Clanak 9.

Registar dostavlja svakom ¢lanu sistema Registra obavjestenje o iznosu neto dugovanja /
neto potrazivanja.

Obavjestenje se ¢lanovima sistema Registra dostavlja elektronskom postom najkasnije do
9.00 sati narednog dana od dana sklapanja posla (T+1).

Obavjestenje sadrzi sljedece podatke:
1. datum i vrijeme slanja obavjeStenja,
2. broj obavjestenja,
3. Sifra ¢lana sistema Registra,
4. naziv ¢lana sistema Registra
5. ukupna vrijednost prodajnih poslova,
5.1. ukupna vrijednost prodajnih poslova po osnovu brokerskih poslova
5.2. ukupna vrijednost prodajnih poslova po osnovu dilerskih poslova
6. ukupna vrijednost kupovnih poslova,
6.1. ukupna vrijednost kupovnih poslova po osnovu brokerskih poslova
6.2. ukupna vrijednost kupovnih poslova po osnovu dilerskih poslova
7. 1iznos neto dugovanja ili iznos neto potrazivanja,
7.1. iznos neto dugovanja ili iznos neto potrazivanja po osnovu brokerskih poslova
7.2. iznos neto dugovanja ili iznos neto potrazivanja po osnovu dilerskih poslova
8. rok izvrSenja nov¢anih obaveza,
9. broj ratuna za obracun i poravnanje ¢lana sistema Registra kod banke depozitara,
10. broj racuna za obrac¢un i poravnanje Registra kod CB BiH.

Obavjestenje iz stavka 1. sadrzi podatke iz stavka 3. podtacke. : 5.1.,5.2.,6.1.,6.2., 7.1. i 7.2.
samo za ¢lanove sistema koji vrse brokerske i dilerske poslove.

Clanak 10.

Clan sistema Registra je duzan odmah po prijemu obavjestenja iz ¢lanka 9., a najkasnije do
9:30 sati na (T+1), dostaviti Registru fax-om ili elektronskom postom potvrdu o prijemu istog.

Potvrda sadrzi sljedece podatke:
1. datumi vrijeme prijema obavjestenja,
2. Sifra Clana sistema Registra,
3. naziv ¢lana sistema Registra,
4. racun Clana sistema Registra kod banke depozitara,
5. potpis ovlastenog lica.

Clan sistema Registra je duzan provjeriti to¢nost i potpunost obavjestenja.

Smatra se da je Clan sistema Registra potvrdio to¢nost i potpunost obavjestenja, ako ga
nije izri¢ito pismeno osporio do 10.30 sati narednog dana od dana sklapanja posla (T+1).



Ako ¢lan sistema Registra ospori tocnost i potpunost obavjestenja u skladu sa prethodnim
stavkom, Registar i ¢lan sistema Registra vrSe uskladivanje podataka iz obracuna.

Registar vrsi ispravke ve¢ obracunatih obaveza, tj. novi obracun i poravnanje obaveza
uslijed mogucih gresaka na sljedeci nacin:

- Nepravilnosti utvrdene do 9.00 sati narednog dana od dana sklapanja posla (T+1) se u
cijelosti uzimaju u obzir prilikom obracuna i poravnanja obaveza iz dana T+0.

- Nepravilnosti utvrdene od 9.00.sati (T+1) do 13.00 sati (T+1) uti¢u na obracun iznosa
neto dugovanja koji se pla¢a na T+2

- Nepravilnosti utvrdene od 13.00 sati (T+1) ukljuCuju se kao ispravke u obracun i
poravnanje novc¢anih obaveza iz poslova sklopljenih u narednom periodu.

Potvrdivanje toCnosti i potpunosti obavjeStenja obavezuje ¢lana da ispuni obaveze
sadrzane u obavjestenju, te se odrice prava na prigovor u pogledu prava i obveza iz obavjestenja.

3.2.2. Obavjestenje CB BiH
Clanak 11.

Registar salje CB BiH obavjestenje o ocekivanim uplatama na ra¢un za obracun i
poravnanje Registra, kao i o¢ekivanim isplatama sa tog racuna.

Obavjestenje iz prethodnog stavka se dostavlja CB BiH najkasnije do 9:30 sati narednog
radnog dana (T+1) po zakljucenju posla.

Registar Salje CB BiH obavjestenje o o¢ekivanim uplatama i isplatama putem faksa ili
elektronskom postom.

Obavjestenje o ocekivanim uplatama i isplatama sa racuna za obracun i poravnanje

Registra sadrzi sljedec¢e podatke:

- datum i vrijeme slanja obavjestenja,

- datum poravnanja,

- podatke o ¢lanovima sistema koji su dobili obavjestenje o iznosu neto dugovanja:

- Sifra clana sistema Registra,

- naziv Clana sistema Registra,

- broj raCuna za obracun i poravnanje ¢lana sistema Registra,

- iznos pojedinacne uplate ¢lana sistema Registra,

- podatke o ¢lanovima sistema koji su dobili obavjestenje o iznosu neto potrazivanja:

- Sifra Clana sistema Registra

- naziv Clana sistema Registra,

- broj racuna za obracun i poravnanje ¢lana sistema Registra,

- iznos pojedinac¢nih isplata ¢lanovima sistema Registra,

- ukupan iznos uplata na raun za obracun i poravnanje Registra,

- ukupan iznos isplata sa ra¢una za obracun i poravnanje Registra.



4. 1ZVRSENJE NOVCANIH OBAVEZA IZ POSLOVA SKLOPLJENIH SA
VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

Clanak 12.

Clanovi sistema Registra koji prime obavjestenje o iznosu neto dugovanje duZni su
izvrsiti uplatu istog najkasnije do 10:00 sati na T+2.

Registar ¢e najkasnije do 13:00 na T+2, po prijemu novCanih sredstava na racun za
obracun i poravnanje izvrsiti isplatu istih u korist Clanova sistema Registra koji su primili
obavjestenja o neto potrazivanju.

Sve uplate 1 isplate nov€anih obaveza iz poslova sklopljenih sa vrijednosnim papirima
vrse se RTGS sistemom pla¢anja (kao HITNO).

4.1. Racun preko kojeg se obavlja izvrsenje novcanih obaveza — racun obracuna i
poravnanja

Clanak 13.

Izvr$enje novéanih obaveza obavlja se preko posebnog racuna za obracun i poravnanje
Registra, otvorenog kod CB BiH.

Novc€ane obaveze Clanovi sistema Registra izvrSavaju preko posebno otvorenih racuna
(racuni za isplatu neto dugovanja i primanje neto potrazivanja) kod banaka depozitara.

Za izvrSenje nov¢anih obaveza iz zakljuCenih poslova na burzi ¢lanovi sistema Registra
koriste samo jedan racun.

Clanovi sistema Registra obavjestavaju Registar o broju navedenog raduna prilikom
podnosSenja zahtjeva za Clanstvo sistema, te su obavezni o svakoj promjeni ovog ratuna odmah
obavijestiti Registar.

Clanovi sistema Registra, koji su dobili obavjestenje o neto dugovanju, na radun obraduna
i poravnanja uplacuju nov¢ana sredstva u visini neto dugovanja uz obavezno navodenje svrhe
uplate kao uplata iznosa neto dugovanja uz navodenje broja obavjestenja po osnovu koga se vrsi
placanje iznosa neto dugovanja.

Registar sa racuna za obracun i poravnanje isplacuje novcana sredstva na racune ¢lanova
sistema Registra koji su dobili obavjestenje o neto potrazivanju uz obavezno navodenje svrhe
uplate kao uplata iznosa neto potrazivanja uz navodenje broja obavjestenja po osnovu koga se vrsi
placanje iznosa neto potrazivanja.

Nov¢ana sredstva na ra¢unu iz stavka 1. ovog ¢lanka, nisu imovina Registra i ne ulaze u
stecajnu ni likvidacionu masu, niti mogu biti predmet izvrSenja u postupcima protiv Registra.

4.2. Dostavljanje naloga banci
Clanak 14.
Clanovi sistema Registra, koji su dobili obavjestenje o iznosu neto dugovanja, duzni

su do 10:00 sati drugog radnog dana od dana zakljucivanja posla (T+2) na Burzi, dostaviti
nalog banci depozitaru 1 izvrSiti placanje novCanih obaveza iz sklopljenih poslova s



vrijednosnim papirima na teret njegovog rauna za obraCun i poravnanje kod banke
depozitara, a u korist raCuna za obracun i poravnanje Registra otvorenog kod CB BIH putem
RTGS sistema plac¢anja (kao HITNO).

Registar dostavlja platne naloge CB BiH putem aplikacije za elektronsko bankarstvo,
a u slucaju da elektronsko bankarstvo izmedu CB BiH i Registra nije u funkciji, Registar
platne naloge dostavlja fizicki u prostorije CB BiH.

Na dan poravnanja (T+2) najkasnije do 13:00 sati, Registar vrsi isplatu novc¢anih
sredstava sa racuna za obracun i poravnanje otvorenog kod CB BIH na racune ¢lanova
sistema Registra, otvorene kod banaka depozitara, koji su dobili obavjestenje o iznosu neto
potrazivanja.

Iznos novcCanih sredstava koje Registar isplacuje na teret racuna za obracun i
poravnanje jednak je iznosu koji Registar uplacuje na racune ¢lanova sistema Registra, koji su
dobili obavjestenje o iznosu neto potrazivanja.

5. POSTUPCI U SLUCAJU NEISPUNJENJA NOVCANIH OBAVEZA
Clanak 15.

U slucaju da pojedini ¢lan sistema Registra u roku na (T+2) ne uplati iznos neto
dugovanja na racun za obracun i poravnanje, odnosno ukoliko do 10:30 sati na T+2, putem
elektronskog bankarstva, Registar ne primi potvrdu CB BiH o upla¢enom iznosu neto
dugovanja, Registar ¢e uplatu iznosa neto dugovanja izvrsiti iz Fonda sigurnosti.

5.1. Sredstva Fonda sigurnosti su dovoljna za ispunjenje nov¢anih obaveza
Clanak 16.

U slucaju iz ¢lanka 15. ovog uputstva, Registar :

- vr8i prijenos spornog iznosa novcanih sredstava na teret Fonda sigurnosti u korist racuna
za obracun i poravnanje, najkasnije do 13.00 sati na (T+2);

- donosi odluku o isklju¢enju iz ¢lanstva sistema Registra;

- obavjestava o iskljucenju ¢lana sistema Registra, Burzu i Komisiju za vrijednosne papire
Federacije BiH;

- objavljuje naziv Clana sistema Registra koji nije ispunio obavezu na web stranici i
oglasnoj plo¢i Registra.

Clanak 17.

Clan sistema Registra, duznik, obvezan je odmah naredni dan, a najkasnije u roku od 3
radna dana od dana koriStenja sredstava fonda sigurnosti, vrati isti iznos novc¢anih sredstava
uveéan za iznos novéane kazne koja iznosi 50 % novcanih sredstava koja su koriStena iz fonda
sigurnosti.



Clanak 18.

Ako ¢lan sistema Registra, duznik ne izvrsi uplatu novéanih sredstava u fond sigurnosti u
skladu sa prethodnim ¢lankom, Registar ¢e postupiti saglasno odredbi ¢lana ¢lana 9. stav 3.
Zakona o trzistu vrijednosnih papira.

5.2. Sredstva Fonda sigurnosti nisu dovoljna za ispunjenje novéane obaveze
Clanak 19.

U slucaju da novcana sredstva na rac¢unu Fonda sigurnosti nisu dovoljna za ispunjenje
novcanih obaveza ¢lana sistema Registra, poravnanje kupovnih transakcija se ne¢e mo¢i izvrsiti i
transakcije ¢e dobiti status neizvrSenih transakcija.

O slucaju iz stavka 1. ovog ¢lanka Registar obavjestava Komisiju, Burzu i ¢lanove sistema
Registra.

6. IZVRSENJE OBAVEZA PRIJENOSA VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 20.

Registar vr$i prijenos vrijednosnih papira i novca po principu ,isporuka po pla¢anju‘
(DVP — Delivery Versus Payment) najkasnije do 13:00 na dan T+2, osim u posebnim situacijama
u skladu sa odredbama ovog Uputstva.

Registar vrsi prijenos vrijednosnih papira sa racuna stranke kod ¢lana sistema Registra -
prodavca, odnosno dosadasnjeg vlasnika vrijednosnih papira, na rac¢un stranke kod ¢lana sistema
Registra — kupca, odnosno novog vlasnika vrijednosnih papira, najkasnije do 13.00 sati drugog
radnog dana nakon sklapanja poslova s vrijednosnim papirima (T+2).

6.1. Rasporedivanje (alokacija) transakcija
Clanak 21.

Clan sistema Registra je duzan da, najkasnije do 10:00 sati drugog radnog dana nakon
sklapanja poslova s vrijednosnim papirima na Burzi (T+2), rasporedi (alocira) transakcije sa
grupnog skrbnickog rac¢una na racun krajnjeg kupca ili prodavca.

Clan sistema Registra sa grupnog skrbni¢kog raduna transakcije moze rasporediti
(alocirati) na skrbnicki racun koji glasi na ime i/ili zbirni skrbnicki racun.

6.1.1. NeizvrSavanje obaveza rasporedivanja (alokacije) transakcija
Clanak 22.

Ako ¢lan sistema Registra ne rasporedi (alocira) kupovnu/prodajnu transakciju u skladu sa

¢lankom 21. ovog Uputstva na racun krajnjeg kupca/prodavca Registar ¢e izvrSiti alokaciju

vrijednosnih papira iz predmetne transakcije na racun za prisilnu kupnju/prodaju.

Ukoliko se radi o prodajnoj transakciji Registar ¢e pokrenuti postupak prisilne kupovine
vrijednosnih papira (buy-in).
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Ukoliko se radi o kupovnoj transakciji Registar ¢e pokrenuti postupak prisilne
prodaje(sell-out) vrijednosnih papira.

Clanak 23.

U slucaju da ¢lan sistema Registra ne izvr$i svoju obvezu rasporedivanja (alokacije)
transakcija u skladu sa ¢lankom 21. ovog Uputstva, registar obavjestava Komisiju, Burzu i
¢lanove sistema Registra.

Za svaku nerasporedenu transakciju, ¢lan sistema Registra je duzan Registru uplatiti
novcani iznos u visini od 10% vrijednosti nerasporedene transakcije.

6.2. NeizvrSavanje obaveza osiguranja vrijednosnih papira na racunu prodavca
Clanak 24.

Ukoliko se provjerom privremenih pozicija racuna stranke prodavca iz ¢lanka 6. stavka 2.,
utvrdi da je na raCunu manja koli¢ina vrijednosnih papira od one koja je prodana, ¢lan sistema
Registra prodavca duZan je nabaviti nedostajucu koli¢inu vrijednosnih papira do 10:00 sati drugog
radnog dana (T+2).

Nabavka nedostajuce koli¢ine vrijednosnih papira vrsi se pozajmljivanjem vrijednosnih
papira, u skladu sa zakonom i ovim uputstvom.

6.2.1. Pozajmljivanje vrijednosnih papira
Clanak 25.

Nakon kontrole iz ¢lanka 6. stavka 2., Registar ¢e obavijestiti ¢lana Registra— prodavca,
na ¢ijem racunu prijavljenom za trgovanje nema dovoljne koli¢ine vrijednosnih papira
elektronskom postom ili faksom, najkasnije do 15.00 sati istog radnog dana kad je sklopljen
posao (T+0), a isti je duzan Registru odmah potvrditi prijem obavijesti elektronskom postom
ili faksom.

Clan sistema Registra koji je dobio obavjeitenje iz stavka 1. ovog ¢lanka, duZan je
nabaviti pozajmljivanjem, nedostaju¢u koli¢inu vrijednosnih papira do 10.00 sati drugog
radnog dana od kad je zakljucio pravni posao na Burzi (T+2).

Clan sistema Registra - prodavac, koji nije obavijeiten na na¢in iz stavka 1. ovog
¢lanka, a sam uoc¢i da na racunu prodavca vrijednosnih papira, nema dovoljnu koli¢inu
vrijednosnih papira kojima se trgovalo na Burzi duzan je postupiti u skladu sa ovim
Uputstvom, u protivnom odgovara za svu prouzrokovanu Stetu.

Clanak 26.

Pozajmljivanje vrijednosnih papira, vr§i se na 0Snovu ugovora o pozajmljivanju
vrijednosnih papira (u daljem tekstu: ugovor), koji se u pisanoj formi zakljucuje izmedu
¢lanova sistema Registra.

Zajmoprimac je ¢lan sistema Registra, koji je u svoje ime a za racun svoje stranke ili
u svoje ime, a za svoj racun dao prodajni nalog na Burzi i po ¢ijem nalogu je zakljucena
transakcija, a na raCunu prijavljenom za trgovanje nema dovoljnu koli¢inu vrijednosnih papira
ponudenu za prodaju.
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Zajmodavac je Clan sistema Registra koji u svoje ime a za racun svoje stranke ili u
svoje ime, a za svoj racun pozajmljuje vrijednosne papire zajmoprimcu za njegov racun ili
racun njegove stranke.

Clanak 27.

Predmet ugovora ne mogu biti vrijednosni papiri na kojima je upisano neko pravo u
korist trecih lica ili zabrana ili ogranic¢enje prava raspolaganja.

Predmet ugovora ne mogu biti vrijednosni papiri u vlasni$tvu osobe, koja je u skladu
sa propisima o preuzimanju dionickih druStava ima obavezu objavljivanja ponude za
preuzimanje dioni¢kog druStva - emitenta vrijednosnih papira, koji bi trebali biti predmet
pozajmljivanja.

Clanak 28.

Ugovor o pozajmljivanju vrijednosnih papira zaklju€uju:

- zajmoprimac — Clan sistema Registra koji je u svoje ime, a za ratun svoje stranke,
prodavca, ili u svoje ime, a za svoj ra¢un dao prodajni nalog i

- zajmodavac — Clan sistema Registra ili banka koja ima dozvolu za obavljanje
skrbnic¢kih poslova ili poslova depozitara domacdeg investicionog fonda, u svoje ime, a za
racun svoje stranke ili u svoje ime, a za svoj racun pozajmljuje vrijednosne papire.

Zajmodavac moze biti istovremeno zajmoprimac, ukoliko pozajmljuje vrijednosne
papire :

- na teret posrednickog racuna, a u korist rauna stranke — prodavca,

- saracuna stranke u Korist ra¢una druge stranke — prodavca i

- saracuna stranke u korist posredni¢kog racuna.

U slucaju iz stava 2. ovog ¢lana ugovorne strane zastupa isti ¢lan Sistema Registra.

Clanak 29.

Obavezni elementi ugovora su :

a) Podaci o ugovornim stranama Clanovima Registra : zajmodavcu i zajmoprimcu (naziv
1 sjediste, podaci o zakonskim zastupnicima),

b) Podaci o stranci koja pozajmljuje i za koju se pozajmljuju vrijednosni papiri ( ime i

prezime/naziv, adresa prebivaliSta/sjediSta, JMB/identifikacioni broj)
Ako zajmodavac i/ili zajmoprimac zakljucuju ugovor za racun stranke — banke
skrbnika, banka skrbnik koja uzima u pozajmicu i/ili koja daje na pozajmicu
vrijednosne papire svoje stranke, koji se vode na pojedinacnom ra¢unu otvorenom na
ime banke skrbnika, u ugovoru se navode podaci banke skrbnika,

¢) Podaci o vrijednosnim papirima, koji su predmet ugovora (naziv emitenta, koli¢ina,
vrsta, klasa i oznaka vrijednosnog papira),

d) svrha pozajmljivanja vrijednosnih papir : vrijednosni papiri se pozajmljuju radi
osiguranja nedostajuce koli¢ine vrijednosnih papira za potrebe provodenja prijenosa
vrijednosnih papira iz transakcije zakljuéene na Burzi, uz navodenje dana trgovanja i
broja tiketa transakcije iz izvjeStaja Burze o zaklju¢enim poslovima za navedeni dan;

e) broj racuna prodavca u korist kojeg se pozajmljuju vrijednosni papiri;

f) broj racuna stranke - vlasnika vrijednosnog papira na kojem se nalaze vrijednosni
papiri koji se pozajmljuju,

g) izjava zajmodavca da, ukoliko pozajmljuje vrijednosne papire svoje stranke, koji se
nalaze na racunu otvorenom pri zajmodavcu, kao ¢lanu sistema Registra, za navedene
radnje ima suglasnost stranke;
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h) obaveza zajmodavca da ¢e najkasnije do 10,00 sati drugog radnog dana (T+2) od dana
zakljuCenja pravnog posla na Burzi za kojeg prodavac nema dovoljno vrijednosnih
papira, dati elektronskim putem u sistemu registracije, nalog Registru za prijenos
pozajmljenih vrijednosnih papira sa racuna na kojem se pozajmljeni vrijednosni papiri
nalaze na racun u korist kojeg se vrijednosni papiri pozajmljuju;

1) rok za vracanje pozajmljenih vrijednosnih papira,

J) obaveza zajmoprimca da ¢e odmah nakon $to na Burzi kupi vrijednosne papire u cilju
vra¢anja pozajmljenih vrijednosnih papira, dati nalog Registru da prenese kupljene
vrijednosne papire, sa namjenskog racuna iz ¢lanka 32. stavak 1. ovog Uputstva, na
racun u korist kojeg su kupljeni,

k) datum i mjesto zakljucenja ugovora;

1) potpisi zastupnika ugovornih strana i pecati.

Clanak 30.

Nakon zaklju¢enja ugovora, zajmodavac ugovor sa nalogom za prijenos vrijednosnih
papira sa racuna na kojem se nalaze vrijednosni papiri koje se pozajmljuju, na raun stranke
otvorenog kod c¢lana sistema Registra - zajmoprimca u korist kojeg se pozajmljuju,
elektronskim putem u sistemu registracije, dostavlja Registru odmah, a najkasnije do 10.00
sati drugog radnog dana od dana kada je transakcija za koju nema dovoljno vrijednosnih
papira zakljucena (T+2).

Ugovor je pravna osnova za prijenos prava vlasnistva na pozajmljenim vrijednosnim
papirima sa ra¢una zajmodavca ako vrijednosne papire pozajmljuje sa posrednickog racuna,
odnosno sa raCuna stranke zajmodavca, ako zajmodavac vrijednosne papire pozajmljuje sa
racuna svoje stranke, na racun zajmoprimca, odnosno racun stranke zajmoprimca za ¢iji racun
zajmoprimac pozajmljuje vrijednosne papire.

Clanak 31.

Na osnovu ugovora i naloga zajmodavca za prijenos pozajmljenih vrijednosnih papira,
Registar prenosi vrijednosne papire koji su predmet pozajmljivanja sa racuna zajmodavca
(posrednicki racun), odnosno sa racuna stranke zajmodavca ako vrijednosne papire
pozajmljuje sa racuna stranke, na racun zajmoprimca, odnosno ra¢un stranke u korist kojeg se
vr$i pozajmljivanje vrijednosnih papira.

Clanak 32.

Kupovinu vrijednosnih papira u cilju vra¢anja pozajmljenih vrijednosnih papira
zajmodavcu, zajmoprimac vrS§i na Burzi, preko posebnog racuna stranke, otvorenog za
kupovinu vrijednosnih papira namijenjenih za povrat pozajmljenih vrijednosnih papira, na
ime stranke zajmoprimca koji nije imao dovoljnu koli¢inu vrijednosnih papira kojima se
trgovalo na Burzi.

Ugovor o pozajmljivanju je pravna osnova za prijenos prava vlasniStva na
vrijednosnim papirima, kupljenim radi vra¢anja pozajmljenih vrijednosnih papira, sa
zajmoprimca na zajmodavca ako je vrijednosne papire pozajmio sa posrednickog racun,
odnosno na stranku zajmodavca ako je zajmodavac vrijednosne papire pozajmio sa racuna
svoje stranke.

Nakon §to zajmoprimac na Burzi kupi vrijednosne papire, radi njihovog vracanja
zajmodavcu, Registar na osnovu kopije ugovora i naloga za prijenos vrijednosnih papira, koji
dostavlja zajmoprimac, prenosi kupljene vrijednosne papire sa racuna sa kojeg su kupljene na
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racun za pozajmljivanje zajmoprimca najkasnije do 13 sati na T+2, a sa racuna za
pozajmljivanje zajmoprimca na racun u korist kojeg su kupljeni (posrednic¢ki racun
zajmodavca ili racun stranke pri zajmodavcu) do kraja istog radnog dana.

6.2.2. Prisilna kupnja vrijednosnih papira (buy-in)
Clanak 33.

Ukoliko ¢lan sistema Registra prodavca ne izvr$i svoje obaveze u rokovima i u skladu sa
Clankom 22. stavkom 2. i ¢lankom 24. ovog Uputstva, Registar ¢e pokrenuti postupak prisilne
kupnje (buy-in) nedostajucih vrijednosnih papira.

Clanak 34.

Postupak prisilne kupnje provodi se u dva dijela:
1. Pokretanje postupka i priprema za prisilnu kupnju
2. Prisilna kupnja vrijednosnih papira

Clanak 35.

Registar pokrece prisilnu kupnju ako na ra¢unu prodavca u 10:00 na (T+2) nema
dovoljne koli¢ine vrijednosnih papira za poravnanje i o tome obavjeStava Clana sistema
Registra.

Registar ¢e transakcije za koje nema dovoljne koli¢ine vrijednosnih papira kao i
vezane transakcije iskljuciti iz poravnanja (settlement-a), a clanove sistema Registra, uc¢esnike
u navedenim transakcijama obavijestiti o tome.

Registar takoder obavjestava Komisiju, Burzu i ostale clanove sistema Registra o
pokretanju prisilne kupnje.

Clanak 36.

Priprema za prisilnu kupnju sastoji se u osiguranju nov€anih sredstava na raunu za
obracun i poravnanje Registra za potrebe prisilne kupnje.

Novc¢ana sredstva u iznosu transakcije za koju nedostaju vrijednosni papiri biti ¢e
zadrzana na racunu za obracun i poravnanje Registra ako ¢lan sistema Registra protiv kojeg se
provodi postupak prisilne kupnje ima neto potrazivanja na dati dan poravnanja.

Ukoliko ¢lan sistema Registra ima neto dugovanja na dati dan poravnanja, ¢lan
sistema Registra je obvezan izvrSiti uplatu nov€anih sredstava u iznosu transakcije za koju
nedostaju vrijednosni papiri na racun za obracun i poravhanje Registra do kraja radnog dana
na dati dan poravnanja.

Clanak 37.

Ako ¢lan sistema Registra u roku od tri dana, a najkasnije do 10:00 sati tre¢i radni dan
nakon predvidenog datuma poravnanja (SD+3) osigura vrijednosne papire koji su nedostajali
za poravnanje transakcije, Registar ¢e izvrSiti prijenos zadrZzanih novcanih sredstava za
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osiguranje prisilne kupnje sa raCuna za obraCun i1 poravnanje Registra na racun ¢lana sistema
Registra, izvrsiti poravnanje transakcije i obustaviti nad ¢lanom pokrenuti postupak prisilne
kupnje.

Registar takoder obavjeStava Komisiju, Burzu i ostale ¢lanove sistema Registra o
obustavi pokretanja prisilne kupnje.

Clanak 38.

Ako ¢lan sistema Registra najkasnije do 10:00 sati tre¢i radni dan nakon predvidenog
datuma poravnanja (SD+3) ne osigura vrijednosne papire koji su nedostajali za poravnanje
transakcije Registar provodi prisilnu kupnju vrijednosnih papira.

Registar vrsi kupovinu nedostajucih vrijednosnih papira, tako Sto svim c¢lanovima
sistema Registra, izuzev ¢lanu sistema Registra koji je prouzrokovao prisilnu kupnju, upuéuje
poziv za dostavljanje ponuda za prisilnu kupnju vrijednosnih papira.

Poziv iz stavka 2. ovog ¢lanka se upucuje elektronskim putem na dan (SD+3) nakon
10.00 sati.

Poziv iz stavka 2. ovog ¢lanka mora sadrzavati podatke o datumu i vremenu pocetka i
zavrSetka aukcije za prisilnu kupnju vrijednosnih papira, oznaci i koli¢ini vrijednosnih papira
koji se kupuju, te obavjestenje o elementima koje mora da sadrzi ponuda, nacinu dostavljanja
ponude i kriterije za izbor najpovoljnije ponude.

Clanak 39.

Ponude za prodaju vrijednosnih papira, ¢lanovi sistema Registra dostavljaju Registru
fax-om ili skenirano email-om najkasnije do vremena oznacenog u pozivu, na propisanom
obrascu.

Ponuda iz stavka 1. ovog ¢lanka mora da sadrzi sljedeée podatke: oznaka Clana
Registra, datum i vrijeme podnosenja ponude, broj ra¢una prodavca, oznaku, koli¢inu i cijenu
vrijednosnog papira.

Maksimalna ponudena cijena vrijednosnog papira prilikom prisilne kupnje je 120%
zadnje trzisne cijene vrijednosnog papira prije pokretanja prisilne kupnje.

Nepotpuno ili netocno ispunjeni nalozi za prisilnu kupnju nece se uzeti u razmatranje.

Clanak 40.

Registar vr$i izbor najpovoljnije dostavljene ponude na osnovu sljedecih kriterija:
a) najniza cijena,

b) najpribliznija koli¢ina u odnosu na potrebnu,

C) vrijeme prijema ponude.

Registar moze zaklju¢iti ugovor o kupoprodaji vrijednosnih papira sa vise Clanova
Registra - ponudaca, ako se ugovorom sa jednim ponudacem ne moze osigurati potrebna
kolic¢ina vrijednosnih papira.

Najpovoljnijom se smatra ona ponuda u kojoj je ponudena najniza cijena trazenih
vrijednosnih papira.
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Ukoliko ima vise ponuda u kojima je ponudena ista cijena vrijednosnih papira
prednost ima ponuda u kojoj je na prodaju ponudena koli¢ina vrijednosnih papira pribliZznija
potrebnoj koli¢ini vrijednosnih papira.

Ako ni u jednoj ponudi nije na prodaju ponudena trazena koli¢ina, Registar primjenom
kriterija iz ovog clana bira primljene ponude dok ne osigura ukupno potrebnu koli¢inu
vrijednosnih papira.

Ponude se prihvacaju samo ukoliko se na aukciji skupi cjelokupan iznos nedostaju¢ih
vrijednosnih papira.

O rezultatima izbora najpovoljnije ponude Registar fax-om obavjeStava sve
ponudioce, a ponudioca/e ¢iju je ponudu prihvatio obavjestava o prihvatu ponude fax-om.

Clan sistema Registra kojem je prihvaéena ponuda istu dostavlja Registru u originalu,
putem poste.

Clanak 41.

Ako do zavrsetka aukcije nije podnijeta niti jedna ponuda ili se nije mogla kupiti
ukupna koli¢ina vrijednosnih papira koji su predmet prisilne kupnje, Registar ¢e ponoviti
poziv na podnosenje ponuda prije svake sljedece aukcije.

Ako se tijekom jednog radnog dana u svim odrzanim aukcijama nije pribavila
potrebna koli¢ina vrijednosnih papira koji su predmet prisilne kupnje, aukcija ¢e se ponoviti
sljedeéeg radnog dana.

Aukcija ¢e se ponavljati tri naredna dana.

Clanak 42.

Ukoliko nakon svih odrzanih aukcija, nema validnih ponuda za prisilnu kupnja ili
ukoliko je ponudena manja koli¢ina vrijednosnih papira od traZene prilikom prisilne kupnje 1li
ukoliko prisilna kupnja nije moguca iz nekog drugog razloga transakcija ¢e biti poravnata
kroz kompenzaciju u novcu (cache settlement).

Kompenzaciju u novcu je proces otkazivanja transakcije koja je bila predmet prisilne
kupnje uz zamjenu za nov¢anu nadoplatu. Osnova za kompenzaciju u novcu je 120% zadnje
trzisne cijene vrijednosnog papira na posljednji dan trgovanja prije pokretanja zadnje aukcije
za prisilnu kupnju.

Clanak 43.

Prihvatom ponude od strane Registra iz ¢lanka 40. stavak 6. ovog uputstva smatra se
zaklju¢enim ugovor o kupoprodaji vrijednosnih papira za potrebe izvrSenja posla prisilne
kupnje vrijednosnih papira, a pravni posao izvrSenim.

Ugovor iz stavka 1. ovog ¢lana, Registar zakljuduje kao kupac u ime i za ra¢un Clana

Registra - prodavca koji nema dovoljno vrijednosnih papira koji su bile predmet posla, a za
koji je isti dao prodajni nalog na Burzi.
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U postupku kupovine vrijednosnih papira od strane Registra, Clan Registra koji
prodaje vrijednosne papire moze dati ponudu za prodaju u svoje ime i za svoj rac¢un ili u svoje
ime a za racun svoje stranke— vlasnika vrijednosnih papira.

Clanak 44.

Nakon izbora najpovoljnije/ih ponuda, Registar ¢e izvrsiti ogranicenje prometa
vrijednosnih papira na raCunima vlasnika ¢ije ponude za prisilnu kupnju vrijednosnih papira
su prihvacéene.

Predvideni datum poravnanja za sve prihvacene ponude u postupku prisilne kupnje bit
¢e sljede¢i radni dan.

Clan sistema Registra zbog kojeg je pokrenut postupak prisilne kupnje, obvezan je
platiti vrijednosne papire kupljene u postupku prisilne kupnje. Novcana sredstva koja je
Registar zadrzao ili koje je ¢lan uplatio kao osiguranje za prisilnu kupnju iskoristiti ¢e se u tu
svrhu.

Ako je iznos potreban za podmirenje nov¢anih obveza prisilne kupnje veci od
raspolozivog iznosa koji je zadrzan kao osiguranje prisilne kupnje, ¢lan sistema Registra zbog
kojeg je pokrenut postupak prisilne kupnje isti je obvezan izmiriti najkasnije do 10:00 sati
sljedeéeg radnog dana.

Ako je iznos potreban za podmirenje novcanih obveza prisilne kupnje manji od
raspolozivog iznosa koji je zadrzan kao osiguranje prisilne kupnje, Registra ¢e razliku isplatiti
¢lanu sistema Registra najkasnije do 13:00 sati sljedeé¢eg radnog dana.

Clanak 45.

Ukoliko ¢lan sistema Registra ne uplati sredstva iz ¢lanka 44. ovog Uputstva u
propisanom roku, Registar ¢e izvrSiti placanje iz Fonda sigurnosti.

Ukoliko ¢lan sistema Registra ne uplati sredstva iz €lanka 44. ovog Uputstva u
propisanom roku, a vrijednost vrijednosnih papira koje su bile predmet prisilne kupnje je veca

od sredstava fonda sigurnosti, zakljuCena/e transakcija/e prisilne kupnje se Ssporazumno
raskida/ju.

Clanak 46.

Clan Registra za ¢iji radun je Registar koristio sredstva fonda sigurnosti, obavezan je
da narednog radnog dana od dana koristenja sredstava fonda sigurnosti uplati iznos novc¢anih
sredstava koristenih iz fonda sigurnosti uvecan za iznos zakonske zatezne kamate i novéane
kazne u visini od 50 % iznosa nov¢anih sredstava koja su koristena iz fonda sigurnosti.

Clanak 47.
Ako wukupna koli¢ina nedostaju¢ih  vrijednosnih papira nije nabavljena
pozajmljivanjem, a ni prisilnom kupnjom od strane Registra, poravnanje te transakcije, kao i

vezanih transakcija se ne¢e moci i izvrSiti 1 transakcija/e ¢e dobiti status neizvrSene/ih
transakcije/a.
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O slucaju iz prethodnog stavka Registar ¢e obavijestiti Komisiju, Burzu, ¢lanove
sistema Registra i poduzeti mjere u skladu s Pravilima Registra.

6.3. Prisilna prodaja vrijednosnih papira (sell out)
Clanak 48.

Ukoliko ¢lan sistema Registra ne postupi u skladu sa ¢lankom 22. stavak 3. ovog Uputstva
Registra, Registrar je ovlasten izvrSiti prodaju vrijednosnih papira sa ra¢una za prisilnu
kupnju/prodaju na naéin da iste istovremeno, putem e-maila, ponudi na kupovinu svim ¢lanovima
sistema Registra, osim ¢lanu sistema Registra ¢ije vrijednosne papire nudi na prodaju.

Ponuda iz stavka 1. ove tocke mora sadrzavati podatke o oznaci i koli¢ini vrijednosnih
papira koji se prodaje, te obavjeStenje o elementima koje mora da sadrzi ponuda, nacinu
dostavljanja ponude i kriterije za izbor najpovoljnije ponude.

Ponude za kupovinu vrijednosnih papira, ¢lanovi sistema Registra dostavljaju Registru
elektronskim putem najkasnije u roku od 24 sata od prijema ponude Registra, a iste moraju
sadrzavati sljedece podatke: oznaka ¢lana sistema Registra, broj racuna kupca, oznaku, koli¢inu i
cijenu vrijednosnog papira.

Ponudene vrijednosne papire ¢lan sistema Registra moze kupovati u svoje ime i za svoj
racun ili u ime 1 za racun svog klijenta.

Registar vrsi izbor najpovoljnije dostavljene ponude na osnovu sljede¢ih kriterija:
a) najvisa cijena,

b) najpribliznija koli¢ina u odnosu na ponudenu,

C) vrijeme prijema ponude.

Registar moze zakljuciti ugovor o kupoprodaji vrijednosnih papira sa vise ¢lanova sistema
Registra - kupaca, ako se ugovorom sa jednim ne moze prodati cijela koli¢ina vrijednosnih papira.

Najpovoljnijom se smatra ona ponuda u kojoj je ponudena najvisa cijena za ponudene
vrijednosne papire.

Ukoliko ima viSe ponuda u kojima je ponudena ista kupovna cijena vrijednosnih papira,
prednost ima ponuda u kojoj je za kupovinu trazena koli¢ina vrijednosnih papira pribliznija
ponudenoj koli¢ini vrijednosnih papira.

Ako ni u jednoj ponudi nije za kupovinu navedena trazena koli¢ina, Registar primjenom
navedenih kriterija bira primljene ponude dok ne osigura prodaju ukupno ponudenih vrijednosnih
papira.

O rezultatima izbora najpovoljnije ponude Registar putem e-maila obavjestava sve
ponudioce, a ponudioca/e ¢iju je ponudu prihvatio obavjestava o prihvatu ponude putem e-maila
najkasnije u roku od 24 sata od isteka roka za prijem ponuda.

Prihvatom ponude/a od strane Registra na nacin iz stavka 10. ovog Clanka, smatra se
zakljucenim ugovor o kupoprodaji vrijednosnih papira, koji zaklju¢uju Registar kao prodavac u
ime i za racun ¢lana sistema Registra koji nije izmirio neto dugovanje i ¢lan sistema Registra, ¢ija
je ponuda prihvacena kao najpovoljnija, kao kupac u svoje ime i za svoj rac¢un ili u ime i za racun
svoje stranke.
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6.3.1. Prijenos prisilno prodanih vrijednosnih papira
Clanak 49.

Prijenos vrijednosnih papira kupljenih na nacin utvrden u clanku 48. ovog uputstva
Registar vr$i na osnovu ugovora o kupoprodaji vrijednosnih papira, a nakon $to ¢lan sistema
Registra uplati kupoprodajnu cijenu vrijednosnih papira u Kkorist racuna Registra za obracun i
poravnanje.

9. ZAVRSNE ODREDBE

Ovo uputstvo stupa na snagu danom izdavanja suglasnosti Komisije, a primjenjuje se
od 01.01.2016. godine.

Na ovo uputstvo Komisija za vrijednosne papire Federacije BiH je izdala suglasnost
rjeSenjem, broj :04/1-19-297/15 od 24.11.2015. godine.

Sa danom 01.01.2016. godine, prestaju da vaze Uputstvo za poslove obracuna i poravnanja
u okviru prijenosa vrijednosnih papira po osnovu poslova zakljuc¢enih na berzi ili drugom uredenom
javnom trziStu, br: 04-2-05-NO-XXVII-4526/09 od 16.09.2009 i br: 04-2-NO-VII-11747/11 od
16.09.2011 i Uputstvo o postupku registracije prijenosa pozajmljenih vrijednosnih papira kod Registra
vrijednosnih papira u F BiH, br : 04-2-NO-XXV111-5208/09 od 28.10.2009. godine i 04-1-NO-V-
7099/11 od 31.05.2011. godine.

Broj: 02-1-NO- 32- 14260 /15 Predsjednik
Datum, 18.11.2015. godine Nadzornog odbora

Alem Lali¢i¢
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